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现金流信息对上市公司财务风险的影响分析
———以伊伊集团有限公司为例

杨 娟
（赣南师范大学科技学院，江西 赣州 341000）

摘 要：随着社会经济的进步，市场竞争的日益激烈，企业面临的风险无处不在。如何识别风险成为企业必须关注的问题，财务风险
作为一种非系统性风险是可以防范的，而识别财务风险依赖于企业的现金流管理水平。本文以伊伊集团上市有限公司的现金流分析为出发
点，通过现金流信息来识别该公司的财务风险，以寻求其有效防范财务风险的措施与对策。
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1 现金流的概念
企业的现金流量是指在以收付实现制为前提的会计期间内，包

括企业在日常运营过程中投资活动、生产经营活动、以及筹资活动
产生的现金流入总量、现金流出总量及现金流量净额的内容。例如，
企业在销售产品、提供劳务、向银行等金融机构举债等环节中会产
生现金流入，在购买原料、购置机器设备、发放员工工资、向投资者
分配利润或股利等活动中会产生现金流出，可以说，现金流是贯穿
于企业各项财务活动的主线，是企业生存发展的根基和血脉。

2 现金流与财务风险的联系
在企业里，现金流与财务风险关系密切相连，它们之间相互渗

透、相互相承。企业的现金流运动贯穿于企业运营活动的的各个环
节，企业的财务风险伴随着现金流运动客观存在，例如经营活动中
由于赊销产生的收入，表面上看企业确实实现了销售，但如果客户
的大量欠款不能及时收回，必然导致企业的资金供给不足从而使企
业面临一定的财务风险，可见，现金流是否充足直接关系到企业的
获利质量以及经营价值，企业通过对各项财务活动产生的现金流变
动状况的分析可以及时的反映出企业存在的不同财务分险，并提前
做好预防与解决对策，把企业风险降到最低。

3 基于现金流视角的风险识别
我们可以借助于现金流的构成内容不同来识别公司所面临的

不同程度的财务风险。现金流量的构成一般分为投资活动净现金流
量、经营活动净现金流量、筹资活动净现金流量三个部分，其三个组
成部分由于受企业经营状况影响不同（为便于分析，把它简单分为
正负两种情况），归纳起来会有八种情况，具体见表 1。

从表 1的八种情况分析得出结论：正常情况下，企业经营活动
所得应是构成利润的主要来源，这是企业生存与发展的根本所在；
如果企业主要依靠投资或筹资活动所得创造利润，其获利质量不容
乐观，利润的获得缺乏长久的稳定性与持续性，不难想象，类似这样
的企业在未来的运营过程中出现财务危机的可能性很大。综合以上
分析，企业财务状况较乐观、财务风险相对较低的是第（4）种情况，
财务状况最不佳、财务风险最大的是第（1）种情况。

4 伊伊集团有限公司现金流信息对其财务风险的影响分析
该公司成立于 1979年，40年来通过自身技术与产品的不断完

善与发展，已成为全国范围内比较知名的铜加工产品供应商。2017
年，该公司完成公司制改革，成为国有独资公司。

如前所述，对该公司财务风险的识别可以借助于现金流的不同
组成内容来分析。表 2是该公司 2014-2018年现金流组成情况。文
章中所有数据均由该公司 2014-2018年年度报表整理而得。

以表 2数据表明，该公司除 2015年、2016年财务状况表现不
佳外，2014年、2017年、2018年筹资活动、经营活动产生的净现金
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项目 

情况 

经营活动 

现金净流量 

投资活动 

现金净流量 

筹资活动 

现金净流量 
结论 

（1） 正 负 负 
这时，企业日常所需资金仅依赖经营活动产生的现金流入，一旦经营活动所带来的现金

净流量为负值，则运日常经营难以维持，企业将面临财务危机的风险。 

（2） 负 负 负 
这时，企业筹资活动、经营活动、投资活动这三个主要项目产生的净现金流量均为负数，

说明企业面临严重的财务危机，财务状况不容乐观。 

（3） 负 负 正 
这时，企业经营活动、投资活动产生的现金净流量为负值，说明企业运转所需资金主要

是由筹资活动产生的，一旦筹资不顺利，将处于较大的财务危机之下。 

（4） 负 正 正 

这时，企业经营活动产生的净现金流量为负值，说明企业日常运转所需资金主要依靠筹

资活动所得，若投资活动现金净流量不是来源于投资收益大于投资支出所得，而是依靠

收回投资或处置长期投资所得， 则企业财务状况较为严峻，或面临财务风险。 

（5） 正 正 正 
这时，企业三项财务活动产生的净现金流量均为正数，说明企业拥有足够的现金流，财

务状况较乐观。 

（6） 正 正 负 
这时，企业面临偿还债务的资金压力，如果企业经营活动产生的现金净流量能持续稳定，

就能化险为夷。 

（7） 负 正 负 
这时，由企业经营活动产生的净现金流量小于零，且融资陷入困境，运营所需资金主要

依靠投资活动产生的净现金流量，企业陷入入不敷出的境地。 

（8） 正 负 正 这时，企业筹资活动和经营活动产生的现金净流量均大于零，说明企业财务状况良好。 

 

表 1 从现金流的不同组成识别财务风险
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流量均大于零，虽然投资活动产生的净现金流量为负值，但产生负
值的原因不是购置机器设备等长期资产导致的，而是用于投资，说
明公司现金流充足，短期内资金链状况良好。

综上所述，该公司 2014年、2017年、2018年财务状况良好，资
金链处于良性循环，而 2015年、2016年主要依靠经营活动带来的
现金流入维持日常各项活动，投资活动、筹资活动产生的净现金流
量为负值，特别是公司在 2016年筹资活动带来的净现金流量数额
为-100.94亿元，远远超过经营活动所得，一旦公司外部有任何风吹

草动，会因财务状况恶化陷入危机，面临的财务风险也较大。
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项目 

 

年份 

经营活动净现

金流量 

（单位：亿元） 

投资活动净现

金流量 

（单位：亿元） 

筹资活动净现

金流量 

（单位：亿元） 

分析结论 

2014 17.35 -30 9.74 

经营活动和筹资活动都能产生正的现金净流量，说明财务状况良好。但投资活

动现金净流量为负数，且数额比较大，从该公司2014年年报数据表明，投资活

动产生的净现金流量为-30亿元，主要用于公司投资，而非购置机器设备等长期

资产导致的，说明公司现金流充足。 

2015 19.02 -7.95 -39.38 

经营活动产生的净现金流量为19.02亿，投资活动以及筹资活动现金净流量分别

为-7.95亿元和-39.38亿元，均小于零，说明企业运转主要依靠经营活动所得，

一旦经营活动所带来的现金净流量小于零，企业容易面临财务困境。 

2016 40.6 -27.77 -100.94 

公司日常运营的维持主要依靠经营活动现金流入，投资活动产生的现金净流量

以及筹资活动产生的现金净流量分别为-27.77亿元和-100.94亿元，均为负数，

且筹资活动产生的现金净流量数额较大，说明公司偿还债务的压力较大，一旦

外部情况发生异动，企业会因财务状况恶化陷入危机。 

2017 32.84 -21.64 15.57 

经营活动现金净流量为32.84亿元，筹资活动现金净流量为15.57亿元，均为正

数，而投资活动现金净流量为-21.64亿元，且小于经营活动产生的现金净流量，

说明公司财务状况较稳定。 

2018 81.82 -91.78 11.09 

经营活动现金净流量与筹资活动现金净流量均为正数，从公司2018年现金流量

表数据表明，投资活动产生的现金净流量为-91.78亿元，数额较大，主要产生

于投资支付的现金，而非购置固定资产等长期资产导致的，高达237.3亿元，说

明公司现金流充足，短期内并不会面临财务危机。 

 

表 2 伊伊集团有限公司现金流构成
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